1
-

Hagtiaindi Hagstofa islands

Statistical Series

bjédhagsspa
16. april 2024

bjédhagsspa i april

Economic forecast, April

Samantekt

Haegt hefur & efnahagsumsvifum ad undanfornu. Hagvoxtur reyndist vera 4,1% a sidasta ari og er Utlit fyrir ad
verg landsframleidsla aukist um 1,5% i ar. Reiknad er med ad hagvoxtur verdi helst drifinn afram af einkaneyslu,
utanrikisvidskiptum og samneyslu. Gert er rad fyrir ad hagvoxtur taki vid sér arid 2025 og verdi 3,0% pegar
innlend eftirspurn styrkist.

Horfur eru & ad einkaneysla aukist um 0,9% i ar. Kortavelta og nyskraningar bifreida gefa til kynna ad einkaneysla
geeti dregist saman & fyrsta fjérdungi arsins. Laegri verdbdlga og launahaekkanir munu stydja vid voxt einkaneyslu
begar lidur & arid. Gert er rad fyrir ad fjolgun folks & vinnufeerum aldri verdi dfram nokkur i ar og ad einkaneysla
4 mann dragist saman um 1,2%. A naesta ari er gert rad fyrir ad einkaneysla vaxi um 3%, en horfur eru 4 ad
radstofunartekjur haekki m.a. vegna laegri verdbolgu og vaxta. Samneysla jokst um 2,2% a sidasta ari. Jokst
hlutfall hennar af vergri landsframleidslu litillega og var 25,7%. Gert er rad fyrir ad samneysla vaxi um 1,4% i ar
en ad heldur dragi Ur vextinum naestu ar. Buist er vid ad hlutur samneyslu i vergri landsframleidslu fari vaxandi {
ar og verdi 26,3%.

Utlit er fyrir haegan voxt atvinnuvegafjarfestingar i ar. Fjarmognunarskilyrdi prengdust hratt 4 sidasta ari og eru
ahrif peirra ad koma fram um pessar mundir. [ ar er reiknad med ad atvinnuvegafjarfesting aukist um 1,3%. Arid
2025 er gert rad fyrir ad atvinnuvegafjarfesting aukist um 3% og um 3,7% arid 2026. A beim arum eru likur 4 ad
fiarmognunarskilyrdi hafi batnad auk pess sem aatlad er ad framkveemdir vid Hvammsvirkjun verdi komnar a
fullt skrid. Vidsnuningur vard a ibudafjarfestingu a sidari helmingi 2023 pegar voxtur meaeldist eftir stodugan
samdratt fra fyrsta fjérdungi arsins 2021. Gert er rad fyrir ad ibudafjarfesting vaxi um 2,1% i ar en ad voxturinn
verdi ollu kraftmeiri & naesta ari eda rium 10%. Fjarfesting hins opinbera drdst saman um 6,1% a sidasta ari. Gert
er rad fyrir 4% samdreetti i fjdrfestingu hins opinbera i ar en ad vidsnuningur verdi a naestu arum.

[ fyrra batnadi voru- og bjénustujéfnudur @ milli dra en hallinn nam um 0,1% af vergri landsframleidslu. Utlit er
fyrir um 0,4% afgang i ar. Heldur dré Ur vexti Utflutnings i fyrra eftir ad fer8apjonustan nadi sér a strik og nam
voxturinn um 4,8% en aukning vorudtflutnings var minni. Samdrattur innflutnings meeldist um 1,4% i fyrra eftir
mikinn voxt arin & undan. [ 4r er gert rad fyrir lidlega 3% Utflutningsvexti en ahrif nattiruhamfara auka évissu.
Neestu ar er reiknad med 2,5-3,2% arlegum vexti. Talid er ad innflutningur verdi i samraemi vid innlend
efnahagsumsvif og aukist um 1,8% i ar en ad jafnadi um 2,2% naestu ar.

Utlit er fyrir ad verdbodlga hjadni & drinu. Verdbdlga i helstu vidskiptaldndum hefur hjadnad nokkud hratt sem
minnkar verdprysting a innfluttar vorur og adfong. Einnig er gert rad fyrir ad eftir pvi sem haegir a
efnahagsumsvifum dragi Ur verdbodlguprystingi. Pa skapar fyrirsjaanleiki hoflegra langtimakjarasamninga a
vinnumarkadi skilyrdi fyrir frekari hjodnun verdbdlgu. Reiknad er med ad visitala neysluverds haekki um 5,2% ad
medaltali { 4r og um 3,2% ad medaltali 4rid 2025. Arid 2026 er gert rad fyrir ad verdbdlga verdi 2,7% ad
medaltali en 4zetlad er ad hun verdi nalaegt 2,5% verdbolgumarkmidi Sedlabanka islands eftir pad.



Hagtidindi — Pj¢Ghagsspa

Atvinnuleysi var ad medaltali 3,4% 4 sidasta ari. Gert er rad fyrir ad atvinnuleysi aukist i ar og verdi ad medaltali
4,2% samhlida minni vexti pjodarutgjalda og minnkandi spennu i hagkerfinu. Heildarvinnustundum fjolgadi um
5% & sidasta ari en Utlit er fyrir ad fjdlgunin verdi tdluvert haegari i ar. Ovissu um launahaekkanir naestu ara hefur
nu verid eytt ad mestu en steersti hluti almenna markadarins skrifadi undir kjarasamning til fjogurra ara i mars
2024. Laun haekka afturvirkt fra 1. febrdar um 3,25% og um 3,5% 1. janUar naestu prju ar, pé ad ldgmarki um
23.750 kr. Azetlad er ad peir samningar sem fylgja i kjolfarid 4 almenna markadinum og hinum opinbera verdi
sambeerilegir. Horfur er 8 ad kaupmattur launavisitdlu aukist um 1,5% i &r og um 1,7% 4 naesta ari.

Skuldastada heimila er efnahagslega traust og hefur hlutfall skulda heimila af vergri landsframleidslu ekki verid
lzegra sidan 2018. Heimili eru aftur farin i auknum meeli ad saekja i verdtryggd lan sem eru nd um 44% af
heildarlanum heimila. A naestu tveimur drum mun fastvaxtatimabil dverdtryggdra lana sem nema um fjordungi
af ibudarlanum heimila renna sitt skeid og koma pa til endurskodunar vaxtadkvaedi pessara lana. Eigid fé heimila
hefur ekki maelst haerra sem hlutfall af landsframleidslu fra pvi s6fnun talnaefnis héfst. Hrein erlend eignastada
bjédarbusins i lok sidasta ars nam taeplega 38% af vergri landsframleidslu og hefur pjodarbuid ekki stadid betur
frd drslokum 2021.

Helstu dvissupeettir { tengslum vid spana:

e Natturuhamfarir 4 Reykjanesi.

e Verdbolgupréun.

e Alpjédlegar efnahagshorfur.

e Aukin spenna i alpjédasamskiptum og stridsatok.

MYND 1

Hagvoxtur, pjédarutgjold og voru- og pjénustujofnudur
Raunbreyting milli ara
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Heimild: Hagstofa [slands.

1 Forsendur pjodhagsspar byggja a gognum sem lagu fyrir i lok februar.
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MYND 2
Framlag til hagvaxtar
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Heimild: Hagstofa [slands.

Alpjodleg efnahagsmal

Heldur dré Ur hagvexti helstu vidskiptarikja [slands & pridja arsfjérdungi sidasta ars. A fyrri helmingi arsins nam
vidskiptaveginn hagvoxtur um 1,4% en var 0,7% a pridja fjordungi drsins. Hagvoxturinn a fjordungnum var ad
mestu dreginn afram af 2,9% vexti i Bandarikjunum. Voxturinn i Bretlandi var 6llu minni eda 0,2%.
Efnahagsumsvif & evrusvaedinu stédu svo gott sem i stad 4 milli 4ra. [ Svipjéd og Noregi meeldist samdrattur en
litillegur voxtur i Danmorku. Hagvoxtur i Bandarikjunum var afram kroftugur a fjorda arsfjérédungi og adrar
visbendingar gefa til kynna ad efnahagsproun helstu vidskiptarikja hafi verid hagfelldari & fjérda fjordungi en
beim pridja og voxtur drsins i heild hafi verid um 1,2%. Spar alpjodastofnana gera rad fyrir framhaldi & héflegum
hagvexti framan af arinu sem taki litillega vid sér seinni hluta arsins. Gert er rad fyrir ad vidskiptaveginn
hagvoxtur helstu vidskiptalanda verdi um 1,3% i ar en aukist 4 naesta ari i 1,7%.

Verdbolga i helstu vidskiptarikjum fslands laekkadi nokkud snarpt & sidasta &ri eftir ad hafa ndd hamarki 4 fjérda
arsfjérdungi 2022. Vidskiptavegin verdbdlga helstu vidskiptalanda var um 3% a fjérda fjéréungi sidasta ars en var
haest um 9% & sidasta fjordungi arsins 2022. Kjarnaverdbdlga, par sem ekki er tekid tillit til sveiflukenndra lida
eins og verdi & orku, hefur hins vegar reynst prélatari sérstaklega i Bretlandi og Bandarikjunum. [ barattu sinni
vid verdbolgu haekkudu sedlabankar landanna styrivexti hratt & sidasta ari og voru vidskiptavegnir styrivextir
komnir i 4,5% undir lok sidasta ars. Utlit er fyrir ad styrivextir hafi ndd hamarki en sedlabankar hafa gefid i skyn
ad voxtum verdi haldid haum ad minnsta kosti fram eftir ari. Gert er rad fyrir ad verdbdlga helstu vidskiptalanda
verdi ad jafnadi um 3% i ar og leekki enn & naesta ari pegar ad hun verdi rim 2%.
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MYND 3
Hravoruverd @ heimsmarkadi
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Skyringar: Manadarlegar tolur, sidasta gildi febrdar 2024.
Heimild: Albjédabankinn og Hagstofa [slands.

Undir lok sidasta ars laekkadi oliuverd. Markadsadilar hofdu einkum ahyggjur af minnkandi vexti eftirspurnar
eftir oliu og metframleidslu i Bandarikjunum. Laekkunin vard pratt fyrir tilkynningu OPEC+ um nidurskurd
framleidslu oliu nokkurra rikja. Snemma & arinu haekkadi oliuverd vegna dvissu tengdri oliuflutningum um
Raudahaf og ataka fyrir botni Midjardarhafs. Bandariska upplysingastofnunin um orkumal (EIA) spair pvi ad verd
haekki litillega naestu manudi einkum vegna minni oliubirgda sékum framleidslutakmarkana. [ framhaldinu verdi
brystingur & oliuverd til leekkunar vegna aukinnar birgdaséfnunar, einkum vegna samdrattar i eftirspurn eftir
oliu. Verd i framvirkum samningum gefa til kynna ad oliuverd haekki ad jafnadi um 1% i ar en laekki ad jafnadi um
teeplega 5% arid 2025.

Utflutningsverd &ls fra [slandi leekkadi ad jafnadi um 22,6% i fyrra. Heimsmarkadsverd 4 li laekkadi minna eda
um teep 16% en haekkun utflutts als var meiri arid 2022 en haekkun & heimsmarkadsverdi. Frd midju sidasta ari
hefur alverd haldist nokkud stédugt { um 2.200 Bandarikjadélum tonnid. Alframleidsla er orkufrekur idnadur og
bvi ma finna tengsl & milli alverds og orkuverds. Pvi ma aetla ad laekkun alverds 4 sidasta ari hafi haldist i hendur
vid leekkandi orkuverd auk pess sem framleidsla als jokst litillega @ sama tima og litill voxtur var i eftirspurn. Verd
{ framvirkum samningum bendir til ad dlverd verdi ad jafnadi um 3% leegra i dr en ad arid 2025 haekki verd um
5,5%.

Verd annarra hrdvara laekkadi um 9,8% i fyrra i kjolfar mikilla haekkana, einkum vegna stridsataka i Austur-
Evrépu. Spar alpjédastofnana gera rad fyrir ad verd annarra hrdvara muni laekka um 2,6% i ar en standi i stad
naestu ar.

Arid 2023 haekkadi verd 4 utflutningsframleidslu sjdvarafurda i erlendum gjaldmidli sem einkum ma rekja til
verdbreytinga 4 botnfiskafurdum, mjoli og lysi. A arinu er reiknad med hoflegri laekkun & utflutningsverdi
sjavarafurda en par vegast & annars vegar minna frambod porsks sokum kvétaskerdingar i Barentshafi og hins
vegar moguleg aukning frambods d Evrépumdrkudum eftir ad innflutningsbann Bandarikjanna a sjavarafurdum
fra Russlandi hofst.

Vidskiptakjor versnudu um 6% i fyrra einkum vegna lags utflutningsverds 4 ali. Gert er rad fyrir ad vidskiptakjor
versni litillega i ar par sem utlit er fyrir héflega verdlaekkun sjavarafurda.
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Utanrikisvidskipti

Jofnudur voru- og pjonustuvidskipta vid utlond var neikvaedur um lidlega 2,2 milljarda krona a sidasta ari eda um
0,1% af vergri landsframleidslu og batnadi litillega & milli ara. Samkvaemt bradabirgdanidurstodum fyrir
bjodhagsreikninga Hagstofu [slands maeldist Gtflutningur i fyrra & fostu verdlagi meiri en arid 2019 i fyrsta skiptid
fra upphafi kéronuveirufaraldursins. Voxtur Utflutnings 8 sidasta ari nam um 4,8% og var ad mestu drifinn af
umsvifum tengdum ferdapjonustu & medan voxtur voruutflutnings maeldist hoflegri. | kjolfar mikils vaxtar
innflutnings sidustu tvo ar samhlida miklum vexti pjédarutgjalda meeldist 1,4% samdrattur i fyrra. Minni
innflutningur stafar adallega af samdraetti i voruinnflutningi & milli ara, einkum vidskipta med hravorur og
fjarfestingarvorur. A moti vé hoéfleg aukning i innflutningi bjénustu ad undanskildum ferdalégum fslendinga.

Horfur eru & ad voxtur Utflutnings & milli dra minnki og ad hann verdi lidlega 3% i ar. Azetlad er ad arlegur fjoldi
erlendra ferdamanna verdi svipadur ad jafnadi og mest var arid 2018 eda um 2,3 milljonir og ad nytingarhlutfoll
gistiryma verdi vid sogulegt hamark. pratt fyrir ahrif nattiruhamfara 4 Reykjanesskaga syna hatidnigogn ad
farpegum sem komu til landsins fjolgadi i upphafi arsins. Uppfaerdar daetlanir opinberra adila um saetaframbod i
flugi til landsins gefa til kynna ad erlendum ferdamonnum fjélgi i ar. A méti eru visbendingar um ad eydsla &
hvern ferdamann hafi dregist saman undanfarna manudi, t.a.m. faekkadi gistindttum 4 mann um rdmlega 15% &
fyrstu tveimur manudum arsins midad vid sama timabil & sidasta ari. bpratt fyrir vidtaeka lodnuleit vard ekki vart
vid naegjanlegt magn til ad Hafrannsdknarstofnun heimiladi veidar & lo6nu i ar. Gert er rad fyrir nokkru minni
utflutningsframleidslu alafurda i ar en i névemberspa sokum raforkuskerdingar til stérnotenda & sudvesturhluta
landsins & fyrri helmingi arsins. Reiknad er med um 3% vexti Utflutnings 4 naesta ari og ad hann verdi 4 bilinu 2,5-
3,2% 4 ari eftir pad. Helstu dvissupaettir daetlunarinnar varda umsvif lyfjaframleidslu og lagareldis.

[ &r er spad um 1,8% aukningu innflutnings sem ma ad mestu rekja til aukningar & innfluttri pjénustu. Hlutfall

innflutnings af vergri landsframleidslu hefur verid hatt undanfarin tvo ar eda um 45% samanborid vid teeplega
41% medaltal drin 1997-2021. Azetlad er ad hlutfallid laekki Ut spatimann par sem préun innflutnings verdur i

samreemi vid innlend efnahagsumsvif.

MYND 4 MYND 5
Utanrikisvidskipti Vidskiptajofnudur
Raunbreyting milli ara Hlutfall af vergri landsframleidslu
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Heimild: Hagstofa slands og Sedlabanki [slands.

Utlit er fyrir litils hattar afgang & voru- og bjénustujofnudi i &r i fyrsta sinn fra arinu 2019 pegar
kéronuveirufaraldurinn hoéfst. Azetlad er ad afgangurinn nemi um 0,4% af vergri landsframleidslu en vaxi pegar 4
lidur spatimann sokum jakvaeds framlags utanrikisvidskipta til hagvaxtar og bata & vidskiptakjérum. Arig 2029 er
deetlad ad afgangur & voru- og pjonustuvidskiptum vid utlond verdi um 2,2% af vergri landsframleidslu en til
samanburdar nam afgangurinn 4,6% arid 2019. J6fnudur pattatekna og rekstrarframlaga var jakvaedur um 0,2%
af vergri landsframleidslu i fyrra, einkum vegna neikvaedrar afkomu innlendra fyrirtaekja i eigu erlendra adila.
Afgangur a vidskiptajofnudi nam um 0,1% af vergri landsframleidslu i fyrra og er gert rad fyrir ad jofnudurinn
batni naestu ar sékum vaxandi afgangs & voru- og pjonustuvidskiptum vid utlond.
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bjédarutgjold
Einkaneysla

Einkaneysla jokst um 0,5% arid 2023 samanborid vid 8,3% arid 2022. Voxturinn & fyrri hluta siGasta ars var 2,7%
en einkaneysla drést saman um 1,8% & sidari hluta arsins. Utanlandsferdum islendinga fjolgadi um 0,8% &
sidasta ari en Utgjold erlendis drégust saman um 4,2%. Heimilin héldu einnig ad sér hondum i eydslu innanlands
en samdréttur var i neyslu & vorum eins og mat, afengi, ském, htisgdgnum og heimilisbinadi. A méti vard
aukning i stodugri utgjaldalidum eins og heilbrigdisbjénustu og rekstri 6kutaekja og husnaedis. Folksfjdlgun var
hrod & lidnu ari. Folki & vinnufaerum aldri fjolgadi um 3,7% og drdst pvi einkaneysla & mann saman um 3,1%. A
arinu 2022 nyttu heimilin uppsafnadan sparnad sem myndadist i faraldrinum til ad stydja vid einkaneyslu. Utlit
er fyrir ad heimilin hafi aukid vid sparnadarhlutfall sitt 4 ny sidari hluta arsins 2023 pegar radstofunartekjur uxu
hradar en einkaneysla.

MYND 6 MYND 7
Einkaneysla og radstofunartekjur Einkaneyslu visbendingar
Breyting fra fyrra ari briggja manada hlaupandi medaltal
Kaupmattur radstofunartekna e Einkaneysla e Heildarkortavelta (v.as) Vaentingavisitala Gallup (h. as)
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Skyringar: Vergar radstofunartekjur, Ur tekjuskiptingauppgjori Hagstofu slands, verdlagsleidréttar med visitélu neysluverds. Arsbreyting heildarkortaveltu. Innlend kortavelta
verdlagsleidrétt med visitolu neysluverds an hisnaedis. Kortavelta erlendis verdlagsleidrétt med gengisvisitolu og verdbadlgu vidskiptalanda.

Heimild: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands, Gallup og OECD.

Skammtimavisbendingar gefa til kynna ad einkaneysla gaeti dregist saman a fyrsta fjordungi arsins. Kortavelta
islendinga & féstu verdi var ad medaltali dbreytt & fyrstu tveimur manudum &rsins midad vid sama timabil { fyrra
og nyskraningar einkabifreida helmingudust. Kortavelta jokst litillega i febrlar eftir ad hafa dregist saman 10
manudi i rod en dregid hafdi jafn og pétt ur samdraettinum fra pvi hann nadi hamarki sidasta sumar.
Vaentingavisitala Gallup hefur prdéast til betri vegar sidustu manudi en i jandar voru alika margir jakvaedir og
neikvaedir svarendur en toluvert fleiri voru neikvaedir & haustmanudum. Greidslubyrdi af husnaedislanum geeti
haekkad hja morgum heimilum  &r og & naesta ari pegar éverdtryggd lan med fostum voxtum koma til
vaxtaendurskodunar. Liklegt er b6 ad margir endurfjarmagni skuldir sinar med verdtryggdum lanum til ad leekka
greidslubyrdi. Leegri verdbdlga og nyir kjarasamningar stydja vid einkaneyslu pegar lidur & arid en gert er rad
fyrir ad einkaneysla vaxi & ny & sidari hluta arsins og ad 0,9% voxtur verdi @ drinu. Horfur eru & ad folksfjolgun
verdi afram toluverd 4 pessu ari og ad einkaneysla @ mann dragist saman um 1,2%.

A naesta ari er gert rad fyrir ad einkaneysla taki vid sér & ny og aukist um 3%. Horfur eru 4 ad raunlaunahaskkanir
verdi meiri 4 naesta ari sokum laekkandi verdbdlgu og laegri vextir stydji vid radstofunartekjur. Adgerdapakki
stjornvalda sem kynntur var i tengslum vid nysampykkta kjarasamninga mun einnig haekka radstofunartekjur a
samningstimabilinu sem naer frd 2024 til 2027. Auknum fjdrmunum verdur radstafad i tilfeerslukerfin par sem
ahersla verdur 16gd 4 studning vid barnafjolskyldur. Heildarkostnadur vegna adgerdanna geeti ordid um 80 ma.kr
a fjérum arum.

Gert er rad fyrir ad einkaneysla aukist um 2,8% arid 2026 og um 2,6% ad medaltali Ut spatimabilid. Hlutur
einkaneyslu i vergri landsframleidslu var 50,1% arid 2023 en { ndvemberspdanni var gert rad fyrir ad hlutfallid yrdi
51,8%. Nyleg endurskodun & pjédhagsreikningum skyrir petta en verg landsframleidsla sidustu ara var
endurmetin til haekkunar en einkaneysla laekkud litillega. Horfur eru & ad hlutur einkaneyslu i landsframleidslu
verdi 50,1% { ar og ad medaltali um 50% 4 spatimabilinu, litillega undir medaltali sidustu 10 dra sem er 50,6%.
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MYND 8

Einkaneysla
Raunbreyting milli dra
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Skyringar: Einkaneysla @ mann midad vid fjolda folks a vinnufeerum aldri.
Heimild: Hagstofa [slands.

Samneysla og opinber fjarmal

Samneysla hins opinbera jokst um 2,9% a fjorda arsfjordungi sidasta ars. Pad var talsvert meiri voxtur en a fyrstu
bremur fjordungum arsins pegar ad samneysla jokst um 2% ad jafnadi. Samneysluvoxtur sidasta ars var 2,2%
begar horft er til arsins i heild sem er svipud aukning og arid 2022. Utgjéld hins opinbera til samneyslu jukust um
rumlega 10% ad nafnvirdi @ milli dra og ndamu um 1.100 milljérdum kréna a sidasta ari. Hlutfall samneyslu i vergri
landsframleidslu jokst litillega i fyrra og var 25,7% samanborid vid 25,6% arid 2022. Hlutfallid i fyrra var yfir
24,7% medaltali sidustu 20 ara.
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Taeplega 6 milljarda afgangur var & rekstri hins opinbera & fjérda arsfjérdungi sidasta ars. A arinu { heild var hins
vegar 86,7 milljarda halli sem nam um 2% af vergri landsframleidslu arsins. Tekjur hins opinbera voru 1.844
milljardar kréna eda 43,1% af vergri landsframleidslu sem var teeplega 12% aukning fra fyrra ari. Utgjold hins
opinbera voru um 1.931 milljardar, 45,1% af vergri landsframleidslu drsins og jukust um taeplega 7% & milli ara.

Fjarlog arsins 2024 voru sampykkt 4 Alpingi i desember sidastlidnum par sem gert er rad fyrir batnandi afkomu
rikissj6ds, auknu adhaldi rikisfjarmala og studningi vid hjadnandi verdbolgu. Samkvaemt fjarlogunum er dzetlad
ad heildartekjur A-hluta rikissjéds vaxi um 5,6% fra sidasta ari og ad heildargjold vaxi um 4,8%. Gert er rad fyrir
ad frumjofnudur verdi jdkvaedur um 25 milljarda kréna en vaxtajofnudur neikvaedur um 76 milljarda kréna. Halli
4 A-hluta rikissjods er pvi dsetladur um 51 milljardar kréna { &r. Ovissa hefur aukist um afkomu hins opinbera &
spatimanum vegna nattiruhamfara 4 Reykjanesi. ba fela adgerdir stjérnvalda i tengslum vid nyundirritada
kjarasamninga i sér aukin Utgjold. Fjarlogin gera rad fyrir ad samneysluutgjold rikissjéds aukist um teeplega 8,1%
ad nafnvirdi fra sidasta ari.

Sé mid tekid af fjarlogum arsins ad vidbaettum daetlunum sveitarfélaga er gert rad fyrir ad voxtur samneyslu
verdi um 1,4% i ar en ad heldur dragi Ur vextinum & naestu arum sem verdi um 0,8% ad jafnadi arin 2025-2027.
Reiknad er med ad hlutur samneyslu i vergri landsframleidslu aukist i ar og verdi 26,3%. Hlutfallid laekkar naestu
ar vegna heegari vaxtar samneyslu og verdi um 25% vid lok spatimans.

Fjarfesting

Atvinnuvegafjdrfesting

[ nyrri Utgafu bjodhagsreikninga i lok febrdar var umfangsmikil endurskodun & fyrri bradabirgdartélum um
atvinnuvegafjarfestingu. Nidurstodur fyrir arin 2021 og 2022 voru endurmetnar til haekkunar um samtals 104
milljarda kréna i ljosi beettra upplysinga. Haekkunin kemur m.a. fram i fjarfestingu i fasteingavidskiptum og
bilaleigubilum. P4 voru einnig birtar bradabirgdatolur fyrir arid 2023 i heild sinni en samkvaemt peim haegist
mikid & vexti atvinnuvegafjarfestingar. Atvinnuvegafjarfesting jokst um 0,9% & sidasta &ri en &rid 2022 hafdi
hdn aukist um 27%. Hlutur atvinnuvegafjarfestingar i landsframleidslu var yfir 15% arin 2022 og 2023 sem
jafnast 4 vid arin 2016 og 2017 pegar fjarfesting jokst vegna aukinna umsvifa i ferdapjénustu.

[ nyjum bradabirgdatolum fyrir arid 2023 kom { |jés haegari voxtur i flestum undirlidum atvinnuvegafjarfestingar
og samdrattur i fleiri undirlidum en a6ur midad vid arid 2022. Haegari voxtur atvinnuvegafjarfestingar var pvi a
breidum grunni. Almenn atvinnuvegafjarfesting jokst um 1,2% en par eru skip, flugvélar og fjarfestingar i orku-
og stoéridju undanskilin en peir lidir eru almennt mjog sveiflukenndir. Fjarfesting i orku- og storidju jokst hins
vegar um 13,2% en talsverdur samdrattur var i fjdrfestingu skipa og flugvéla.

Utlit er fyrir ad haegur voxtur atvinnuvegafjarfestingar haldi 4fram { &r. Fjarmognunarskilyrdi prengdust hratt 4
sidasta ari og eru ahrif peirra ad koma fram um pessar mundir. Innflutningur fjarfestingarvara drést einnig
saman & seinni helmingi arsins 2023 en & moti vegur sterkur voxtur { upphafi pessa ars en 6ljost er hvort pad sé
vegna einskiptislida. [ &r er reiknad med ad atvinnuvegafjarfesting aukist um 1,3%. Reiknad er med héflegum
vexti [ almennri atvinnuvegafjarfestingu en ad afram verdi aukning i fjarfestingu i orku- og
storidjuframkvaemdum. Arid 2025 er gert rad fyrir ad atvinnuvegafjarfesting aukist um 3% og um 3,7% arid
2026. A peim arum eru likur & ad fjarmognunarskilyrdi hafi batnad auk pess sem dzetlad er ad framkvaemdir vid
Hvammesvirkjun verdi komnar & fullt skrid.

Endurmat pjédhagsreikninga i febrdar gefur til kynna ad fjarfesting sem hlutfall af vergri landsframleidslu hafi
verid 23,7% sem er yfir medaltali fra aldamdtum en a spatimanum er reiknad med ad hlutur fjarfestingar minnki
litillega og verdi ad medaltali um 23,3% af vergri landsframleidslu.
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ibudafjdrfesting og ibudamarkadur

Fjarfesting i ibudarhlsnaedi drost saman um 0,3% & sidasta ari. Voxtur meeldist 4 pridja og fjérda fjérdungi arsins
en samfelldur arsfjordungslegur samdrattur hafdi meelst fra fyrsta fjordungi arsins 2021. Samkvaemt tolum
Husnaedis- og mannvirkjastofnunar (HMS) fjélgadi fullbinum ibddum & sidasta ari um 3.457. Af peim voru 378
ibudir vegna breyttrar skraningar ibuda i eldri byggingum og pvi voru 3.079 ibudir fullodnar i nybyggingum sem
er litilleg fidlgun fra 2022 pbegar um 2.900 ibudir voru fullbunar. [ lok sidasta &rs voru éfullbunar ibudir 7.148 og
faekkadi um ramlega 200 ibudir fra arslokum 2022.

A sidasta ari voru ad jafnadi um 17.700 manns starfandi i byggingaridnadi sem er um 9,5% fjdlgun fra arinu 4
undan og hafa ekki verid fleiri starfandi eins langt og skraargdgn Hagstofu Islands na. [ fyrra jokst velta i peim
atvinnugreinaflokkum sem na einna helst utan um byggingu ibudarhusnadis, pad er atvinnugreinaflokkum 41
(Bygging husnaedis; proun byggingarverkefna) og 43 (Sérhaefd byggingarstarfsemi), um 19% fra fyrra éri. Vert er
ad hafa i huga ad einhver hluti veltu { pessum atvinnugreinaflokkum telst til almennrar atvinnuvegafjarfestingar.
Kroftugur samdrattur vard i innflutningi steypustyrktarjarns a sidasta ari eda um taep 48%. Samdratturinn kemur
i kjolfar gridarlegs vaxtar arid 2022 pegar innflutningur steypustyrktarjarns jokst um taep 80%. ba vard
samdrattur i innflutningi sements um rdm 8% eftir kraftmikinn voxt arid 2022.

Gert er rad fyrir ad ibudafjarfesting aukist afram. Utlit er fyrir ad ibudafjarfesting vaxi um 2,1% i ar og 10,1%
naesta ar en svo dragi Ur vextinum.
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Arin 2016-2019 var mikill kraftur i byggingu ibudarhtsnaedis. Hlutfall ibudafjarfestingar af vergri landsframleidslu
for haest 15,9% arid 2020 en hefur laekkad og maeldist um 4,6% a sidasta dari. Reiknad er med ad hlutfallid haldist
Obreytt { ar en haekki naestu ar og verdi um 5% Ut spatimann.

[ mars gaf HMS Ut nyja ibudaverdsvistitdlu sem meelir hisnaedisverd 4 landinu 6llu. Visitalan haekkadi um 1,9% &
milli manada i februar og hefur hdn haekkad um 5,7% sidastliona 12 manudi. Verdhaekkunin i febrdar er einna
helst dregin &fram af haekkun fjélbylis 4 landsbyggdinni sem haekkadi um 6,4% milli manada. [ manadarskyrslu
HMS i mars er pessi haekkun fjolbylis & landsbyggdinni rakin til ibidarkaupa Grindvikinga en i febrdar sampykkti
Alpingi 16g um kaup rikissjods a ibudarhisnaedi i Grindavik. bvi er liklegt ad einhver fjoldi Grindvikinga hafi selt
husnaedi sitt og keypt i ndgrannasveitarféldgum baejarins. Ovissa um ibudafjarfestingu og ibudaverd hefur aukist
vegna natturuhamfara vid Grindavik.

Fjdrfesting hins opinbera

Fjarfesting hins opinbera drést saman um 6,1% a sidasta ari. Munar par mikid um riflega 23% samdratt a pridja
fiéréungi arsins en hann er tilkominn vegna grunnahrifa af kaupum rikissjéds a hluta hisnadis Landsbankans vid
Austurhofn a pridja arsfjérdungi 2022. Ad nafnvirdi jokst fjarfesting hins opinbera um taep 2% og var um 163
milljardar kréna.

Arid 2021 var hlutfall fjarfestinga hins opinbera af vergri landsframleidslu um 4,2% vegna fjarfestingarataks hins
opinbera og hafdi ekki verid heaerra frd drinu 2008. Hlutfallid laekkadi fra 2021 og var um 3,8% a sidasta ari.
Hlutfallid i fyrra er svipad og medaltal siGustu 20 dra en pa var hlutur fjarfestingar hins opinbera um 3,7%.
Hlutfallid i fyrra var pd talsvert undir taeplega 4,3% medaltali fra arinu 1970. Gert er rad fyrir ad hlutfallid verdi
nokkud stoédugt naestu ar, ad jafnadi um 3,6% a ari en fari haest i rimlega 3,7% arid 2027.

Midad vid sampykkt fjarlog arsins og dzetlanir sveitarfélaga er Gtlit fyrir aframhaldandi samdratt fjarfestingar
hins opinbera. Gert er rad fyrir ad fjarfestingarutgjold rikissjods aukist i ar ad nafnvirdi m.a. vegna kaupa a nyju
hafrannséknarskipi sem vaentanlegt er til landsins & fjorda arsfjordungi. Azetlanir staerstu sveitarfélaga gera hins
vegar rad fyrir ad fjarfesting peirra dragist saman ad nafnvirdi i ar. A3 6llu samanloégdu er gert rad fyrir ad
samdrattur i fjarfestingu hins opinbera verdi 4% i ar. A naestu drum er gert rad fyrir ad vidsndningur verdi
fjarfestingu hins opinbera sem vaxi um 5,5% arid 2025, 1,5% arid 2026 og 5,5% arid 2027.
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Vinnumarkadur og laun

Samkvaemt vinnumarkadsrannsékn Hagstofu [slands (VMR) var atvinnuleysi ad medaltali 3,4% & sidasta ari og
hefur ekki maelst laegra fra 2018. Arstidarleidrétt leitni atvinnuleysis hefur pokast upp & vid frd sidasta sumri og
utlit er fyrir ad su préun haldi afram i ar. Gert er rad fyrir ad atvinnuleysi aukist i ar og verdi ad medaltali 4,2%
samhlida minni vexti pjédarutgjalda og minnkandi spennu i hagkerfinu. Folki & vinnufaerum aldri fjélgadi um
3,7% & sidasta ari. Heegt hefur & folksfjolgun sidustu tvo arsfjordunga og horfur eru & ad su proun haldi afram.
Atvinnupatttaka var ad medaltali 80,5% arid 2023 samanborid vid 80,1% arid 2022. Gert er rad fyrir ad
atvinnupatttaka laekki litillega naestu ar pegar dregur uUr spennu i hagkerfinu. Heildarvinnustundum fjolgadi um
5% & sidasta ari en utlit er fyrir ad fjdlgunin verdi toluvert haegari i ar. Samkvaamt Vinnumalastofnun var skrad
atvinnuleysi 3,9% i febrdar samanborid vid 3,7% & sama tima i fyrra. A§ medaltali voru 7.589 einstaklingar
atvinnulausir i febrdar. Skrad atvinnuleysi hefur nd aukist @ milli ara fjéra manudi i rod.
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Fjoldi starfandi samkvaemt stadgreidsluskra jokst um 4,4% 3 sidasta ari en ad medaltali voru um 10.000 fleiri
starfandi i hverjum manudi midad vid arid & undan. Starfandi i einkennandi greinum ferdapjonustu fjolgadi um
12% 4 sidasta ari en um 3.400 fleiri voru ad medaltali starfandi i greininni sem skyrir pridjung af heildarfjolgun
starfandi @ timabilinu. Storfum i byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd fjolgadi um 9,5% eda um 1.600 ad
medaltali. Enn er nokkur eftirspurn eftir starfsfolki en 4.690 storf voru laus a sidasta fjérdungi arsins 2023
samanborid vid 6.150 4 sama tima a arinu & undan. Hlutfall lausra starfa af 6llum storfum var 1,9% & timabilinu.

Launavisitala reglulegra launa haekkadi ad medaltali um 9,8% a sifasta dri. Launavisitala midad vid fast verdlag
jokst hins vegar adeins um 0,9%. Ovissu um launahaekkanir naestu dra hefur nu verid eytt ad mestu en staersti
hluti almenna markadarins skrifadi undir kjarasamning til fjogurra dra i mars 2024. Laun haekka afturvirkt fra 1.
febrdar um 3,25% og um 3,5% 1. janudar naestu prju ar, b ad lagmarki um 23.750 kr. Aaetlad er ad peir
samningar sem fylgja i kjolfarid 4 almenna markadinum og hinum opinbera verdi sambezerilegir. Gert er rad fyrir
ad launavisitala midad vid fast verdlag haekki um 1,5% i &r og 1,7% 4 naesta ari. Akvaedi er { samningunum um
kauptaxtaauka sem veitir kauptaxtahopum hlutdeild i launaskridi @ almennum vinnumarkadi ef haekkanir par
verda meiri. Einnig er dkvaedi um framleidniauka sem getur komid til 1. april 2026 og 2027 ef framleidniaukning
arsins @ undan er meiri en 2%. Ekki er gert rad fyrir ad pad komi til slikra haekkana i spanni.

11
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MYND 18
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Verdbadlga, gengi og styrivextir

A sidasta ari haekkadi visitala neysluverds um 8,7% sem er mesta haekkun visitélunnar fra arinu 2009.
Verdbdlguproun einkenndist af afleidingum verdbdlguskeids i helstu vidskiptarikjum sem hafdi ahrif & verd
innflutnings og adfong innanlands. Einnig var talsverd spenna i hagkerfinu og @ vinnumarkadi asamt miklum
verdhaekkunum 4 fasteignamarkadi. Almennt hafdi aukning verdbdlgu ahrif a flesta undirlidi
neysluverdsvisitolunnar. Teepan pridjung haekkunar neysluverdsvisitolu 4 sidasta ari matti rekja til hisnaedis og
yfir fjordung til pjonustu. Adrir lidir & bord vid buvorur og greenmeti haekkudu um 13,5% og adrar innlendar
vorur haekkudu um 9,1%. TéIf manada haekkun visitdlu neysluverds nddi hamarki i febrdar pegar hin haekkadi
um 10,2% en i desember hafdi hin hjadnad i 7,7%.

[ upphafi ars hjadnadi verdbdlga. | jantar reyndist arsbreyting neysluverdsvisitdlunnar vera 6,7% sem var undir
vaentingum markadsadila. Arsbreyting visitélunnar hefur hins vegar litid breyst frd upphafi 4rs og i mars reyndist
verdbdlga vera 6,8% en an husnadis var hun um 4,7%. Hlutur hidsnaedis i verdbolgu hefur aukist sidustu manudi
eftir ad dregid hafdi ur framlagi lidarins fram undir lok sidasta ars. Hisnaedi er afram helsti drifkraftur verdbdlgu
likt og verid hefur sidustu tvo ar. Heldur hefur dregid Ur haekkun @ mat- og drykkjarvérum sidustu manudi en |
mars haekkudu paer um 7,1% midad vid 11,8% haekkun 3 milli dra ad medaltali arid 2023. Innlendar vorur an
buvoru og greenmetis haekkudu um 5,6% i mars & medan innfluttar vorur i heild haekkudu um 2,4%. Minni
haekkun innfluttra vara ma medal annars rekja til hjadnandi verdbdlgu i vidskiptalondum og sterkara gengi kronu
midad vid gengisproun undir lok sidasta ars. Opinber pjénusta haekkadi um 8,9% fra fyrra ari i mars en énnur
bjénusta haekkadi um 5,8%.
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Utlit er fyrir ad verdbdlga hjadni naestu ar. Verdbdlga i helstu vidskiptaldndum hefur hjadnad nokkud hratt og
benda spar alpjédastofna til ad verdbolgukidfurinn sem hrjad hefur heimsbyggdina undanfarin misseri verdi ad
mestu horfinn @ naesta ari. SU préun stydur vid hagfelldari verdlagspréun innanlands. Einnig er gert rad fyrir ad
eftir pvi sem heegir 4 efnahagsumsvifum dragi Ur verdbodlguprystingi. Pa skapar fyrirsjaanleiki hoflegra
langtimakjarasamninga a vinnumarkadi skilyrdi fyrir frekari hjédnun verdbdlgu. Reiknad er med ad visitala
neysluverds haekki um 5,2% ad medaltali i &r og um 3,2% ad medaltali 4rid 2025. Arid 2026 er gert rad fyrir ad
verdbdlga verdi 2,7% ad medaltali en daetlad ad hun verdi nalaegt 2,5% verdbdlgumarkmidi Sedlabanka fslands
eftir pad.

A sidasta ari veiktist gengi krénunnar um 2,6% gagnvart 68rum gjaldmidlum ad medaltali. Gengi krénunnar
sveifladist nokkud innan arsins. Frd januar til agust styrktist gengi kronunnar um rumlega 7% a milli
manadarmedaltala. Sidsumars veiktist gengi krénunnar. Gengid veiktist nokkud hratt i névember og gaeti dvissa
vegna natturuhamfara 4 Reykjanesi hafa haft ahrif. Seinni hluta névember styrktist gengi krénunnar a ny.
Sidustu fjora manudi hefur gengi kronunnar styrkst litillega & milli manadarmedaltala en { mars hafdi gengid
styrkst um 0,9% ad medaltali fra sama tima i fyrra. Velta & gjaldeyrismarkadi hefur verid med rélegra méti en i
februar keypti Sedlabanki fslands gjaldeyri fyrir um 9 milljarda en pad er i fyrsta skipti fra mai 2022 sem bankinn
beitir slikum inngripum. | bjédhagsspa er reiknad med ad gengi krénunnar haldist stodugt & spatimanum.

Taumhald peningastefnunnar hefur aukist ad undanférnu. Raunstyrivextir meaeldir Ut fra verdbdlgu urdu jakvaedir
upp Ur midju ari 2023 eftir ad hafa verid neikvaedir frd upphafi ars 2020. Sidan pa hafa raunstyrivextir pokast
upp & vid og voru um 2,4% ad medaltali & fyrsta arsfjérdungi. [ yfirlysingu peningastefnunefndar Sedlabanka
fslands pann 20. mars kom fram ad styrivoxtum yrdi haldid ébreyttum. Styrivoxtum hefur nu verid haldid
ébreyttum sidustu fjdrar vaxtakvardanir eda fra oktdber 2023. [ yfirlysingunni var bent 4 ad verdbdlga hafi
hjadnad en ad verdbdlguveentingar vaeru yfir markmidi. P6 haegt hefdi 4 hagkerfinu hefdi spenna reynst meiri i
lj6si endurskodunar & pjédhagsreikningum. A maéti vegur ad dvissa hefur minnkad & vinnumarkadi vegna
undirritunar kjarasamninga fyrir stéran hluta vinnumarkadar en afram er fyrir hendi dvissa um launaskrid og
adgerdir i rikisfjarmalum.

Fjarmalaleg skilyrdi

Skuldastada heimila er efnahagslega traust. Skuldir eru nd um 73% af vergri landsframleidslu og hefur hlutfallid
ekki verid leegra i a.m.k. tuttugu ar. Hlutfall hofudstdls skulda i radstofunartekjum gefur til kynna sambeaerilegar
nidurstodur par sem aukning hofudstalsins i heild hefur ekki haldid i vid aukningu heildartekna heimila. Ny 1an
heimila sidastlidna atta manudi hafa naer eingdngu verid verdtryggd og eru riflega 44% allra Iana heimilanna af
beim toga. Til samanburdar var hlutfallid 37% i lok ars 2022. Innldn heimila i jandar sidastlidnum ndmu um
bridjungi af deetladri vergri landsframleidslu i ar sem er yfir midgildi hlutfallsins fra arinu 1995. Hagtolur
Hagstofu [slands syna ad eigid fé heimila hefur ekki verid haerra sem hlutfall af vergri landsframleidslu fra pvi
sofnun talnaefnisins hofst. A naestu tveimur drum mun fastvaxtatimabil dverdtryggdra ldna sem nema um
fiéréungi af ibudarlanum heimila renna sitt skeid og koma pa til endurskodunar vaxtadkveaedi pessara lana.
Nidurstodur rannsodkna Sedlabanka [slands gefa til kynna ad allflest heimili munu ekki verda fyrir mikilli aukningu
i greidslubyrdi til skemmri tima ad pvi gefnu ad endurfjarmognunin verdi i verdtryggdum lanum.

Utldnavoxt atvinnufyrirtaekja ma ad miklu leyti rekja til starfsemi byggingafélaga og annarra fyrirtaekja tengdum
fasteignavidskiptum. Fyrirtaeki i 68rum atvinnugreinum hafa almennt fremur leitast vid ad draga Ur lantoku &
milli dra undanfarid sem skyrist sennilegast af haerra vaxtastigi og veentingum um minni umsvif. Heildarskuldir
fyrirtaekja hagkerfisins eru sogulega lagar samanborid vid verga landsframleidslu par sem hlutfallid er nu lidlega
75%. Heildarvisitala skradra hlutabréfa i Kaupholl islands (OMXIGI) hélst um pad bil dbreytt & milli dra { fyrra en
umtalsverd haekkun atti sér stad fra og med midjum fjorda arsfjdrdungi sokum bjartsyni um horfur Alvotech og
yfirtokutilbods fra erlendu fyrirtaeki i Marel. Vestanhafs haekkudu hlutabréfavisitdlur somuleidis eda um lidlega
20% sem skyrist ad mestu af verdproun félaga tengdum upplysingataeknipjénustu.

Hrein eignastada vid utlond i lok sidasta ars nam teeplega 38% af vergri landsframleidslu og hefur pjédarbuid
ekki stadid betur fra arslokum 2021. bessi hagfellda préun arsins 2023 skyrist ad mestu af erlendum
eignaverdshakkunum umfram verdhaekkanir innanlands auk pess sem hradar dré Ur erlendri skuldastoédu. |
november hakkadi lanshaefismatsfyrirtaekid S&P Global Ratings lansheaefiseinkunn rikissjéds ur ,A“{ ,A+“ med
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stodugar horfur og i mars stadfesti Fitch Ratings ,A” lanshaefiseinkunn rikissjods. Telja matsfyrirtaekin ad vid
akvordun sina vegi pyngst vidnamsprottur hagkerfisins gagnvart ytri afollum i greidslujofnudi, litil erlend
skuldsetning og traust stada efnahagsreikninga einkageirans. A méti vegi lakara skuldahlutfall hins opinbera og
moguleg dhaetta tengd breytingum & eignaverdi.

MYND 21 MYND 22
Skuldir heimila Hrein erlend stada pjédarbusins
Hlutfall af radstofunartekjum Hlutfall af vergri landsframleidslu
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English summary

Economic activity has slowed recently. The economy grew by 4.1% last year. Gross domestic product is forecast
to increase by 1.5% this year, driven by private consumption, foreign trade and public consumption. Growth is
expected to pick up in 2025 and reach 3.0% when domestic demand strengthens.

Private consumption is expected to increase by 0.9% this year. Credit card transactions and new vehicle
registrations indicate that private consumption will be subdued in the first quarter of the year. Lower inflation
and wage increases will support private consumption growth as the year progresses. The number of people of
working age are presumed to continue increasing this year, albeit at a slower pace, and that private
consumption per capita will decrease by 1.2%. Next year, private consumption is set to grow by 3%,
underpinned by increasing disposable income, attributed in part to declining inflation and lower interest rates.
Public consumption increased by 2.2% last year. Its share of GDP increased slightly and reached 25.7%. Public
consumption is expected to grow by 1.4% this year, with growth decreasing in the following years. This year the
share of public consumption in GDP is anticipated to be 26.3%.

The outlook for business investment has soured. Financial conditions tightened rapidly last year and their
effects are being felt. This year, business investment is forecast to increase by 1.3%. Business investment is
projected to increase by 3% in 2025 and by 3.7% in 2026, as financial conditions improve. A turnaround took
place in residential investment in the second half of 2023, after a quarterly decline from the first quarter of
2021. Residential investment is forecasted to grow by 2.1% this year and robust growth in 2025. Public sector
investment decreased by 6.1% last year. This year, public sector investment is set to decline by 4%, but a
reversal to growth is presumed in coming years.

Last year, the balance of goods and services improved year-on-year, with the deficit amounting to about 0.1% of
GDP. A surplus of around 0.4% of GDP is anticipated in 2024. Growth in exports slowed last year after the
tourism sector had reached pre-pandemic levels, registering an increase of about 4.8%. Imports contracted by
1.4% last year, following significant growth in previous years. Exports are forecasted to grow by 3% in 2024,
though the impact of ongoing natural disasters adds uncertainty. In the coming years, annual growth of 2.5-
3.2% is projected. Imports are assumed to grow in line with domestic economic activity, estimated at 1.8% this
year and averaging 2.2% in the following years.

Inflation is set to decelerate in 2024. Inflation abroad has subsided rapidly and as domestic economic activity
slows, inflationary pressures will decrease. Additionally, recently negotiated long term wage agreements for
most of the private sector create conditions for further slowdown in inflation. The Consumer price index is
forecast to increase by 5.2% on average this year and by 3.2% in 2025. In 2026, inflation is expected to reach
2.7% on average, but is estimated to be close to the 2.5% inflation target of the Central Bank of Iceland in the
following years.

Unemployment averaged 3.4% last year. As the economy slows down, unemployment is forecast to increase
this year, averaging 4.2%. Total working hours increased by 5% last year, but the increase is expected to be
significantly slower this year. Uncertainty regarding wage increases for the coming years has now been largely
resolved, with most of the private sector signing a four-year wage agreement in March 2024. Subsequent
agreements in both the private and public sectors are assumed to be comparable. The wage index is projected
to increase by 1.5% in real terms in 2024 and by 1.7% next year.

The debt position of households is economically sound and the ratio of household debt to GDP has not been
lower since 2018. Household equity has not been higher as a percentage of GDP since data collection began.
The net foreign asset position at the end of last year amounted to almost 38% of GDP.
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Taflal. Landsframleidsla 2023-2029
Table 1.  Gross domestic product 2023-2029

Framreikningur
Extrapolation
Magnbreyting fra fyrra ari (%)

Volume growth from previous year (%) 2023" 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Einkaneysla Private final consumption 0,5 0,9 3,0 2,8 2,6 2,6 2,5
Samneysla Government final consumption 2,2 1,4 0,8 0,7 0,9 1,0 1,0
Fjarmunamyndun Gross fixed capital formation -0,6 0,6 4.8 3,5 1,7 0,7 2,6
Atvinnuvegafjarfesting Business investment 0,9 1,3 3,0 3,7 0,1 0,7 2,9
Fjarfesting i ibidarhlsnaedi Housing investment -0,3 2,1 10,1 4,5 3,8 3,3 3,1
Fjarfesting hins opinbera Public investment -6,1 -4,0 5,5 1,5 5,5 -2,8 0,5
pjodarutgjold alls National final expenditure 1,2 0,9 2,8 2,4 2,0 1,7 2,1
Utflutningur véru og bjdnustu Exports of goods and services 4,8 3,0 3,0 2,8 3,2 3,0 2,5
Innflutningur véru og pjénustu Import of goods and services -1,4 1,8 2,6 2,3 2,3 1,8 2,0
Verg landsframleisla Gross domestic product 41 1,5 3,0 2,7 2,4 2,3 2,3
Voru- og pjénustujofnudur (% af VLF)
Goods and services balance (% of GDP) -0,1 0,4 0,7 1,0 1,3 1,9 2,2
Vidskiptajofnudur (% af VLF)
Current account balance (% of GDP) 1,0 0,4 0,7 1,1 1,5 2,0 2,3
VLF & verdlagi hvers ars, ma. kr. Nominal GDP, billion ISK 4279 4535 4829 5110 5372 5.646 5942
Visitala neysluverds Consumer price index 8,7 5,2 3,2 2,7 2,5 2,5 2,5
Gengisvisitala Exchange rate index 2,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Raungengi Real exchange rate 0,6 2,0 1,0 0,7 0,5 0,5 0,5
Atvinnuleysi (% af vinnuafli)
Unemployment rate (% of labour force) 3,4 42 4,2 4,1 4,0 4,0 4,0
Launavisitala m.v. fast verdlag Real wage rate index 0,9 1,5 1,7 1,6 1,6 1,6 1,5
Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum
GDP growth in main trading partners 1,2 1,3 1,7 1,9 1,7 1,6 1,6
Alpbjédleg verdbodlga World CPI inflation 5,2 3,1 2,2 2,0 1,9 1,9 1,9
Verd utflutts als Export price of aluminum -22,6 -2,8 5,5 4.6 3,5 3,3 2,7
Oliuverd Oil price -16,9 0,8 -4,7 -3,6 -2,3 -1,2 -0,5

1 Bradabirgdatolur. Preliminary figures.



FIGURE 1
Economic growth, national expenditure and balance of trade
Annual real change
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FIGURE 5
Current account balance

% of GDP
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FIGURE 7
Payment card turnover and sentiment
Seasonally adjusted
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FIGURE 2

Contribution to growth
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FIGURE 4
Imports & exports
Annual real change
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FIGURE 6
Private consumption & disposable income
Annual real change
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FIGURE 8
Private consumption
Annual real change
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FIGURE 9
Public consumption
Annual real change
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FIGURE 11
Gross fixed capital formation and contribution of components
Annual real change
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FIGURE 13
Residential construction
% of GDP
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FIGURE 15

Public investment
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FIGURE 10
Public consumption
% of GDP
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FIGURE 12
Residential construction
Annual real change
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FIGURE 14
Public investment
Annual real change
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FIGURE 16
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FIGURE 17
Total working hours and population growth
Annual change
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FIGURE 19
CPI contribution of components
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FIGURE 21

Gross household debt
% of disposable income
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FIGURE 18
Wage index
Annual change
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FIGURE 20
Narrow TWI, USD and EUR
Annual change
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FIGURE 22
Net international investment position
% of GDP
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