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Economic forecast, summer

Samantekt

Haegja tok & hagvexti & seinni helmingi sidasta ars og a fyrsta fjérdungi pessa ars drést verg landsframleidsla
saman um 4%. Horfur eru 4 0,9% hagvexti { 4r sem verdur borinn uppi af innlendri eftirspurn. Arid 2025 er
reiknad med 2,6% hagvexti og ad hann verdi drifinn afram af einkaneyslu, fjdrfestingu og bata i
utanrikisvidskiptum. Arid 2026 er spad 2,7% hagvexti & nokkud breidum grunni.

Horfur eru & ad einkaneysla aukist um 0,9% i ar. Einkaneysla var sterkari a fyrsta fjérdungi arsins en visbendingar
bentu til. Nyir kjarasamningar og laegri verdbdlga stydja vid einkaneyslu pegar lidur 4 arid. A naesta ari er gert rad
fyrir ad einkaneysla aukist um 2,4%. Horfur eru 4 ad raunlaun haekki meira 4 naesta ari vegna minni verdbdlgu og
ad radstofunartekjur aukist. Samneysla hins opinbera jokst um 1,2% a fyrsta fjéréungi arsins. Gert er rad fyrir ad
voxtur arsins verdi 1,6% en naestu ar dragi heldur dr aukningunni.

Horfur eru a hoflegri aukningu atvinnuvegafjarfestingar naestu misseri. Hatt vaxtastig kaelir hagkerfid og eru
fiarmognunarskilyrdi fyrirtaekja enn prong. [ &r er reiknad med ad atvinnuvegafjarfesting vaxi um 1,9%. begar
vextir leekka er gert rad fyrir ad fjarfesting glaedist en einnig er dzaetlad ad framkveemdir vid Hvammsvirkjun
komist & fullt skrid & naestu tveimur arum. Arid 2025 er spad 2,5% aukningu atvinnuvegafjarfestingar og 3,5%
aukningu arid 2026. Fjarfesting i ibudarhusnaedi jokst um 15,7% a fyrsta fjérdungi arsins. Gert er rad fyrir minni
brotti i ibudafjarfestingu Ut arid og ad arsvoxtur verdi 2,9%. Buist er vid aframhaldandi vexti naestu ar, 4,9% arid
2025 og 6,4% arid 2026. Fjarfesting hins opinbera drést saman um 5,8% fra fyrra ari a fyrsta fjérdungi arsins.
Gert er rad fyrir ad fjarfesting hins opinbera dragist saman um 3,9% i ar en taki vi0 sér a naesta ari og vaxi um
2,6%.

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar reyndist neikveett & fyrsta arsfjordungi. Utflutningur drést saman um
3,3% milli ara og vo samdrattur { pjonustudtflutningi pyngst. Einnig hafdi lodnubrestur og orkuskerding
Landsvirkjunar til stornotenda ahrif. Innflutningur jokst um 1,6% milli ara & arsfjoréungnum sem ma rekja til
aukins pjonustuinnflutnings. Utlit er fyrir ad haegist 4 vexti pjonustuutflutnings en ad véruutflutningur taki vid
sér & seinni hluta arsins. Azetlad er ad Utflutningur aukist um 1,3% & drinu og um 4,2% & naesta ari.

Verdbolga hefur hjadnad haegt 4 drinu, m.a. vegna prystings 4 fasteignamarkadi. A méti vegur ad peningalegt
adhald keelir hagkerfid, gengi krénunnar hefur verid stodugt og nylegir kjarasamningar til langs tima aettu ad
stydja vid hagfellda verdlagsproun naestu ar. Reiknad er med ad visitala neysluverds haskki um 6% ad medaltali i
ar. Arid 2025 er gert rad fyrir ad verdbdlga verdi ad medaltali 3,9% og ad hin verdi 2,7% arid 2026.

Horfur eru & haegari efnahagsumsvifum i ar og ad atvinnuleysi aukist milli ara og verdi 4,2% ad medaltali
samanborid vid 3,4% arid 2023. Heildarvinnustundum fjélgadi um 3,9% a fyrstu fjorum manudum arsins
samanborid vid 5% arid 2023. Mikil folksfjolgun hefur einkennt vinnumarkadinn sidustu ar en folki a vinnufeerum
aldri fjolgadi um 3,7% arid 2023 og um 3,1% milli ara 4 fyrstu fjéorum manudum arsins. Gert er rad fyrir ad
folksfjvlgun verdi haegari naestu &r. Ovissu um launahaekkanir naestu ara hefur ad mestu leyti verid eytt med
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undirritun kjarasamninga 4 almenna markadnum. Aaetlad er ad samningar 4 opinbera markadnum verdi
sambeaerilegir og ad launavisitala midad vid fast verdlag haekki um 0,6% i ar og 1,7% arié 2025.

Lantokur heimila ad fradregnum uppgreidslum hafa aukist & fyrstu fjorum manudum arsins. Aukningin er einkum
vegna nyrra verdtryggdra ldna en uppgreidslur overdtryggdra ldna hafa verid umfram ny éverdtryggd lan. Erlend
eignastada pjodarbusins batnadi fra dramotum og var jakveed um 41,1% af vergri landsframleidslu vid lok
fjoraungsins. [ maf stadfesti alpjodlega matsfyrirtaekid S&P A+ lanshaefiseinkunn rikissjéds med stédugum horfum.

Helstu dvissupaettir i tengslum vid spana:

e Natturuhamfarir & Reykjanesi.

e Verdbodlguproun.

e Alpjédlegar efnahagshorfur.

e Aukin spenna i alpjédasamskiptum og stridsatok.

MYND 1
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Heimild: Hagstofa islands.

MYND 2
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Heimild: Hagstofa [slands.

1 Forsendur pjé8hagsspar byggja 4 gognum sem lagu fyrir { byrjun jun.
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Alpjodleg efnahagsmal

Hagvoxtur helstu vidskiptarikja [slands hefur haldid dampi pratt fyrir hda styrivexti sem sedlabankar hafa beitt
undanfarid til ad draga ur verdbolgu. Vidskiptaveginn hagvoxtur nam 1,1% a sidasta arsfjérdungi 2023 og par
skipti mestu mali hagvoxtur { Bandarikjunum sem nam 3,4%. A arinu 2023 nam vidskiptaveginn hagvoxtur 1,2%.
Midad vid spar alpjédastofnana ma buast vid ad hagvoxtur i helstu vidskiptarikjum verdi hoflegur & arinu og gert
er rad fyrir ad vidskiptaveginn hagvoxtur verdi um 1,4% i ar og um 1,7% darin 2025 og 2026.

Verdbolga i helstu vidskiptarikjum fslands hjadnadi 4 sidasta ari pegar styrivextir haekkudu og verd & orku- og
hravorum leekkadi. Vidskiptavegin verdbolga nam 3% 4 sidasta arsfjordungi 2023 samanborid vid teeplega 9%
haekkun & sidasta arsfjordungi 2022 pegar verdbdlga var sem haest. [ spam alpjédastofnana er dzetlad ad
verdbdlga i helstu vidskiptarikjum Islands hjadni og verdi 2,4% & arinu, 2,1% arid 2025 og taeplega 2% Ut
spatimann.

MYND 3
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Skyringar: Manadarlegar tolur, siﬁastal gildi mai 2024.

Heimild: Alpjédabankinn og Hagstofa Islands.

Oliuverd var lagt i upphafi ars en haekkadi milli manada fyrstu fjora manudi arsins. Bandariska
upplysingastofnunin um orkumal (EIA) telur ad pad stafi af minni birgdum vegna framleidslutakmarkana OPEC+
rikja og dvissu vegna stridsataka fyrir botni Midjardarhafs. Oliuverd laekkadi i lok april og mai. Samkvaemt
greiningu Alpjédaorkumalastofnunarinnar (IEA) er astaeda laekkunar beett birgdastada og minni eftirspurn eftir
oliu. I byrjun juni sémdu OPEC+ rikin um ad framleidslutakmarkanir yrdu framlengdar og dregid verdi haegt Ur
beim fra oktdber 2024 og Ut arid 2025. Oliuverd leekkadi i kjolfar tilkynningar OPEC+ en haekkadi hratt aftur.
Samkvaemt EIA md buast vid ad oliuverd haekki & seinni hluta arsins vegna framleidslutakmarkana OPEC+
rikjanna. A méti vaentir upplysingastofnunin ad oliuframleidsla i rikjum sem ekki eru hluti af OPEC+ aukist og ad
bar vegi pyngst aukin framleidsla { Bandarikjunum, Kanada, Brasiliu og Gvaejana. Azetlad er ad oliuverd laekki 4
naesta ari samhlida pvi ad OPEC+ rikin dragi Ur takmorkunum og birgdastada batnar. Framvirkir samningar benda
til ad oliuverd haekki um 0,8% i ar en laekki um 5,5% & naesta ari.

Heimsmarkadsverd a ali hefur haekkad & lidandi arsfjordungi eftir ad hafa haldist nokkud stodugt, i rimum 2.200
Bandarikjadolum & tonnid, i vetur. A vormanudum l6gdu Bandarikin og Bretland bann vid innflutningi & ali fra
Russlandi sem framleitt er eftir 12. april. Heimsmarkadsverd & ali var heerra i lok mai en undanfarin tvo ar eda
frd orkukreppunni 2022 pegar alverd rauk upp samhlida haekkun orkuverds en alframleidsla er orkufrekur
ionadur. Verd i framvirkum samningum bendir til ad utflutningsverd a ali, i erlendum gjaldmidli, haekki um 9,6% i
arog um 8,6% arid 2025.

Verd annarra hravara laekkadi & sidasta ari en pad haekkadi mikid @ drinu 2022 i kjolfar stridsataka i Austur-
Evrépu. A fyrsta arsfjordungi laekkadi verd annarra hravara litilega milli ara. Spar alpjédastofnana gera rad fyrir
ad verd 4 66rum hravorum laekki um 0,5% a arinu og um 0,3% arid 2025. Miklar haekkanir & utflutningsverdi
sjavarafurda, i erlendum gjaldmidli, 4 drinu 2022 hafa ekki gengid til baka en pad haekkadi um 3,3% & sidasta ari
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vegna verdbreytinga 4 botnfiskafurdum, mjoli og lysi. Likt og i pjodhagspa i april er gert rad fyrir hoflegri laekkun
a utflutningsverdi sjavarafurda i ar.

Gert er rad fyrir ad vidskiptakjor batni um 1,1% & arinu. Vidskiptakjor versnudu 4 sidasta ari vegna leekkunar a
Utflutningsverdi als borid saman vid fyrra ar en buist er vid ad alverd haskki i ar.

Utanrikisvidskipti

A fyrsta arsfjérdungi var voru- og bjénustujéfnudur vid Gtlénd neikveedur um 42,7 milljarda kréna sem er
toluvert meira en & sama arsfjordungi i fyrra pegar hallinn nam 19,2 milljorédum kréna. Framlag
utanrikisvidskipta til hagvaxtar reyndist neikvaett & arsfjérdungnum. Utflutningur drést saman um 3,3% milli 4ra
a fyrsta arsfjérdungi og hafdi par lodnubrestur og orkuskerding Landsvirkjunar til stérnotenda a fyrstu fjorum
manudum arsins ahrif. Samdrattur i pjonustuutflutningi, um 3,9%, vo bd pyngst i samdraetti Utflutnings a fyrsta
arsfjordungi. Fjoldi erlendra ferdamanna fyrstu manudi arsins jokst milli dra um 3,9% en gistindttum erlendra
fer6amanna & hotelum faekkadi. Auk pess eru visbendingar um ad dregid hafi Ur utgjéldum erlendra fer6amanna
hérlendis en 6ljést hversu mikid vegna mogulegra galla i kortaveltugdgnum.

Innflutningur jékst um 1,6% milli ara a fyrsta arsfjordungi sem ma rekja til aukins pjénustuinnflutnings og skiptir
bar mestu mali innflutningur & fjarmalapjonustu og rannsdkna- og prounarpjonustu. Utanlandsferdum
[slendinga faekkadi um 0,9% fyrstu fimm manudi arsins. Voruinnflutningur drést litillega saman milli ara 4 fyrsta
arsfjordungi. Aeetlad er ad innflutningur vaxi um 1,2% & arinu og aukist i takt vid voxt pjédarutgjalda &
spatimanum.

Horfur eru & ad voxtur Utflutnings verdi veikari en gert var rad fyrir i sidustu spa og hann aukist um 1,3% 4 arinu
sem ma medal annars rekja til haegari vaxtar pjénustuutflutnings. Buist er vid ad riumlega 2,2 milljonir erlendra
ferdamanna heimsaeki [sland & &rinu, sem er adeins minna en pegar mest var &rid 2018, og ad Utgjold &
ferdamann, a fostu verdi, dragist saman. A moti haegari vexti pjonustuttflutnings er utlit fyrir ad
vorudtflutningur taki vid sér & seinni hluta arsins med auknum Utflutningi lyfja. Aframhaldandi aukning &
lyfjadtflutningi og haerri hamarksafli botnfisks & fiskveidiarinu 2024 til 2025 samkvaemt veidirddgjof
Hafrannséknarstofnunar, hefur jakvaed ahrif 4 voruutflutning arsins 2025. Horfur eru & ad utflutningur eldisfisks
aukist & spatimanum. Azetlad ad Utflutningur vaxi um 4,2% arid 2025 og ad jafnadi um 2,7% Ut spatimann.

Halli & vidskiptajofnudi nam 35,9 milljordum kréna a fyrsta arsfjordungi, samanborid vid 14,6 milljarda krona
halla & fyrsta arsfjérdungi fyrra ars. Utlit er fyrir ad vidskiptajofnudur versni milli ara og nemi 0,6% af vergri
landsframleidslu arsins en batni pegar lidur 4 spatimann og verdi um 2% vid lok hans.!

MYND 4 MYND 5
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Heimild: Hagstofa (slands og Sedlabanki [slands.

! Vidskiptajéfnudur er hér birtur samkvaemt leidréttum tdlum Sedlabanka islands fra 14. juni sl.
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bjédarutgjold
Einkaneysla

A fyrsta fjérdungi arsins jokst einkaneysla um 0,2% milli dra, samanborid vid 4,8% & sama tima | fyrra.
Einkaneysla var sterkari i fjordungnum en visbendingar bentu til. Greidslukortavelta & fostu verdi drést saman
um halft prosent milli ara 4 timabilinu, nyskraningar a einkabifreidum minnkudu um meira en helming og magn
innfluttra neysluvara drést saman um rumlega 5%. Likur eru & ad einkaneysla breytist litid milli dra & 68rum
fiéréungi arsins. Kortavelta stdd i stad a fyrstu tveimur manudum fjérdungsins en nyskraningum einkabifreida
faekkadi um fimmtung. Samkvaemt vaentingavisitolu Gallup hefur jafnvaegi rikt & milli svarenda vid mat & stédu
og horfum { efnahagsmalum fyrstu fimm manudi arsins. Vaentingar hafa batnad milli ara en visitalan var ad
medaltali 14% haerri fyrstu fimm manudi drsins midad vid sama timabil i fyrra.

Nylegir kjarasamningar og laegri verdbdlga stydja vid einkaneyslu pegar lidur & arid. Greidslubyrdi husnaedisldna
eykst hja morgum heimilum pegar overdtryggd lan koma til vaxtaendurskodunar i ar og 4 naesta ari. Margir
munu liklega endurfjarmagna med verdtryggdum lanum til ad laekka greidslubyrdi. Spad er 0,9% aukningu
einkaneyslu i ar en vegna folksfjdlgunar dregst hin saman um 1,4% & mann. Einkaneysla @ mann drost einnig
saman arid 2023 eda um 3,1%.

A naesta ari er gert rad fyrir ad einkaneysla aukist um 2,4%. Horfur eru & ad raunlaun haekki meira & naesta ari
sokum laegri verdbolgu og ad laegri vextir auki radstofunartekjur. A spatimanum er gert rad fyrir ad einkaneysla
aukist ad jafnadi um 2,8% og ad hlutur hennar i vergri landsframleidslu verdi ad medaltali 49,7%, nokkud undir
50,6% medaltali sidustu tiu ara.

MYND 6
Einkaneysla
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Skyringar: Einkaneysla @ mann midad vid fjolda folks & vinnufeerum aldri.
Heimild: Hagstofa [slands.
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Samneysla og opinber fjarmal

Utgjold hins opinbera til samneyslu jukust um 1,2% & milli &ra & fyrsta fjérdungi arsins. A3 nafnvirdi nam
samneysla arsfjordungsins rumlega 282 milljordum kréna. bar af voru launagreidslur teeplega 55%, kaup &
vorum og pjénustu ad fradreginni solu & voru og pjonustu riflega 36% og afskriftir taep 9%. Spa um proun
samneyslu byggir a fjarlégum arsins og fjarmaladaetiun aranna 2025-2029. Gert er rad fyrir ad samneysla vaxi
hradar pad sem eftir er arsins og ad voxtur arsins i heild verdi 1,6%. Naestu ar er gert rad fyrir ad heldur haegi a
vexti samneyslu sem vaxi um 0,9% & naesta ari, 0,8% arid 2026 og 1% arid 2027. A sidustu tuttugu arum hefur
hlutur samneyslu  vergri landsframleidslu verid um 24,8% en hlutfallid haekkadi mikid 4rid 2020. [ 4r er reiknad
med ad hlutfallid verdi 25,8% en laekki 8 spatimanum eftir pvi sem dregur Ur vexti samneyslu og verdi ndlaegt
medaltali sidustu tuttugu ara i lok spatimans.

MYND 7 MYND 8
Samneysla Samneysla
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Heimild: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa [slands og sveitarfélog.

Afkoma hins opinbera var jakvaed um 0,7 milljarda kréna a fyrsta arsfjérdungi eda sem nemur 0,1% af vergri
landsframleidslu fjordungsins. Heildartekjur hins opinbera jukust um 9,5% fra fyrra ari og ndmu 473,3
milljérdum. A sama tima jukust heildarutgjéld um 3,9% og ndmu 472,6 milljordum. Munar bar mestu um
aukningu i utgjoldum til framleidslustyrkja sem jukust um 25,9% en 4 méti drégust vaxtagjold hins opinbera
saman um 26,7%.

Fjarfesting

Kroftugt vaxtarskeid atvinnuvegafjarfestingar hofst eftir lok heimsfaraldurs. Arid 2023 var hlutur
atvinnuvegafjarfestingar i landsframleidslu 15,3% og hafdi ekki verid jafn mikill fra arinu 2008.
Fjarmognunarskilyrdi prengdust & sidasta ari og haegdi 8 dtlanum til fyrirtaekja. Seinni hluta sidasta ars minnkadi
voxtur atvinnuvegafjarfestingar og a fjorda arsfjérdungi drost hin saman milli ara i fyrsta skipti fra 2020 en 3
arinu i heild jéokst hiin um 0,9%.

{ upphafi ars var nokkur préttur  innflutningi 4 fjarfestingavorum og jokst fjoldi starfandi i byggingaridnadi. A
fyrsta arsfjordungi jokst atvinnuvegafjarfesting um 0,4% samkvaemt bradabirgdauppgjori pjodhagsreikninga.
Talsverd aukning var i fjarfestingu i skipum, flugvélum og 6drum bunadi en fjarmunamyndum i stéridju og
tengdum greinum jokst um 2,7% milli ara i arsfjordungnum. Almenn atvinnuvegafjarfesting, sem undanskilur
ofangreinda flokka, drést saman um 2,8% i arsfjérdungnum. Horfur eru a hoflegri aukningu
atvinnuvegafjarfestingar naestu misseri. Hatt vaxtastig kaelir hagkerfid og eru fjarmognunarskilyrdi fyrirtaekja enn
bréng. [ &r er reiknad med ad atvinnuvegafjarfesting vaxi um 1,9%. Pegar vextir laekka er gert rad fyrir ad
fiarfesting glaedist en einnig er daetlad ad framkveemdir vid Hvammosvirkjun komist a fullt skrid 8 naestu tveimur
arum. Arid 2025 er spad 2,5% aukningu atvinnuvegafjarfestingar og 3,6% aukningu arid 2026.
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MYND 9
Fjarmunamyndun og framlég undirlida
Raunbreyting milli ara
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Heimild: Hagstofa [slands.

lbudafjarfesting drést saman fra upphafi ars 2021 til seinni hluta sidasta ars pegar fjarfesting { fbudarhisnaedi
jokst & ny. Voxturinn hélt afram a fyrsta fjérdungi pessa ars pegar ibudafjarfesting jokst um 15,7% a milli ara.
Husneedis- og mannvirkjastofnun (HMS) kannadi fjolda ibuda i byggingu & landinu 6llu i mars sidastlidnum.
Samkvaemt konnuninni dzetlar stofnunin ad rimlega 3.000 ibudir verdi fullgerdar 4 drinu, sem er litils hattar
samdrattur fra sidasta ari pegar teeplega 3.100 nyjar ibudir komu @ markad. Samkvaemt kdnnuninni hefur ordid
nokkur samdrattur i nyjum framkveemdum & milli talninga en meiri kraftur virdist vera i verkefnum sem pegar
eru hafin. Ekki er gert rad fyrir ad sa mikli voxtur sem vard a fyrsta arsfjérdungi haldi afram eftir pvi sem lidur a
arid og er reiknad med ad ibudafjarfesting arsins i heild aukist um 2,9%. Buist er vid ad ibudafjarfesting vaxi um
4,9% arid 2025 og 6,4% arid 2026. Hlutur ibudafjarfestingar i vergri landsframleidslu var um 4,6% i fyrra og er
buist vid ad hann haldist ad mestu ébreyttur { ar og & naesta ari en haekki i kjolfarid litillega og verdi teeplega 5%
ad jafnadi ut spatimann.

Nokkud lif virdist vera & ibudamarkadi ef mid er tekid af fjdlda kaupsamninga. A fyrsta fjordungi arsins voru
kaupsamningar um 29% fleiri en & sama tima & sidasta &ri. [ mars gaf HMS Gt nyja visitélu {budaverds sem maelir
ibudaverd a landinu 6llu. Visitalan haekkadi um 1,4% milli manada i mai og nemur arshaekkun hdsnaedisverds
8,4%.

Fjarfesting hins opinbera drést saman um 5,8% ad raunvirdi fra fyrra ari 4 fyrsta fjérdungi arsins. Fjarfesting
rikissjods jokst ad nafnvirdi um 6,8% en rumlega 10% samdrattur vard i fjarfestingu sveitarfélaga. Midad vid
fjarlog arsins, fjarmaladaetlun 2025-2029 og aeetlanir sveitarfélaga er gert rad fyrir ad fjarfesting hins opinbera
dragist saman um 3,9% i ar en taki vid sér & naesta ari og vaxi um 2,6%. Gangi daetlanir eftir mun fjarfesting hins
opinbera dragast saman um 0,4% arid 2026 48ur en hin mun aukast um 4,9% arid 2027. Utlit er fyrir ad hlutfall
opinberrar fjarfestingar i vergri landsframleidslu verdi 3,6% i ar sem er svipad og medaltal sidastlidinna tuttugu
ara. Gert er rad fyrir ad hlutfallid laekki litillega naestu ar og verdi um 3,5% ad jafnadi arin 2025-2027.
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Vinnumarkadur og laun

Atvinnuleysi var ad medaltali 4,2% a fyrstu fjorum manudum darsins samkvamt vinnumarkadsrannsékn
Hagstofu Islands (VMR), en var 3,6% & sama tima i fyrra. Horfur eru & haegari efnahagsumsvifum i ar og ad
atvinnuleysi aukist milli ara og verdi 4,2% ad medaltali samanborid vid 3,4% arid 2023. Heildarvinnustundum
fidlgadi um 3,9% a fyrstu fjorum manudum arsins samanborid vid 5% arid 2023.

Mikil félksfjolgun hefur einkennt vinnumarkadinn sidustu ar en félki @ vinnufaerum aldri fjélgadi um 3,7% arid
2023 og um 3,1% milli ara a fyrstu fjérum manudum arsins. Gert er rad fyrir ad folksfjolgun verdi haegari naestu
ar. Samkvaemt kdnnun Hagstofu [slands voru 5.590 laus storf & fyrsta arsfjérdungi og fjolgadi peim & milli
arsfjordunga en faekkadi fra sama tima i fyrra pegar pau voru 8.620. Til samanburdar er dzetlad ad 9.700 hafi
verid atvinnulausir & fyrsta arsfjérdungi samkveemt VMR.

Alls voru 7.001 skradir atvinnulausir ad medaltali hja Vinnumalastofnun i mai. Skrad atvinnuleysi meelist nd 3,4%
samanborid vid 3% a sama tima arid 2023. Munurinn milli dra hefur aukist sidustu manudi og eru horfur a ad su
bréun haldi 4fram. Launavisitala midad vid fast verdlag haekkadi um 0,9% & sidasta ari. [ ljosi undirritunar
kjarasamninga 4 almenna markadnum og ad pvi gefnu ad samningar a peim opinbera verdi sambzerilegir eru
horfur 4 ad launavisitala midad vid fast verdlag haekki um 0,6% ar og 1,7% arid 2025.

MYND 10
Atvinnuleysi
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Heimild: Hagstofa [slands og Vinnumalastofnun.

Verdbolga, gengi og fjarmalamarkadir

Verdbolga hefur verid praldt a arinu. Ad hluta til ma rekja pad til préunar a husnaedismarkadi sem hefur medal
annars litast af afleiingum jar8hraeringa 4 Reykjanesi. b4 benda endurskodadar pjédhagsreikningatolur til ad
spenna i hagkerfinu hafi verid meiri en 48ur var talid. [ januar laekkadi rsbreyting visitolu neysluverds ur 7,7% i
6,7% en sidustu manudi hefur hun haldist yfir sex présentum og var 6,2% i mai. An hisnaedislidar hefur
verdbdlga hjadnad meira og var 6,7% i desember en reyndist vera 4,2% i mai. Haekkanir & visitolu neysluverds
hafa verid nokkud vidtaekar. Husnaedi hefur verid helsti orsakavaldur verdbdlgu likt og sidustu ar. Arshaekkun &
haekkadi um 9,2%. Nokkud hefur dregid Ur drshaekkunum & innlendum vérum en an buvoru og greanmetis
haekkudu peer um 4,7% i mai. Verdbdlga i helstu vidskiptarikjum hefur hjadnad hratt sidustu misseri og
endurspeglast pad ad hluta til i minni verdhaekkunum & innfluttum vorum sem haekkudu um 2,2% i mai en sa
lidur neer til um pridjungs utgjalda i visitolu neysluverds.

Utlit er fyrir ad verdbdlga hjadni haegar en 4dur var talid. Ad hluta til ma rekja pad til meiri prystings &
fasteignamarkadi pad sem af er ari auk pess sem enn er préttur & vinnumarkadi. A mati vegur ad aukid
peningalegt adhald keelir hagkerfid og verdbadlga i helstu vidskiptalondum hefur hjadnad en pau ahrif hafa verid
ad koma fram undanfarin misseri. Gengi kronunnar hefur verid stodugt 8 arinu og nylegir kjarasamningar til
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langs tima aettu ad stydja vid hagfellda verdlagsproun naestu fjogur ar. Reiknad er med ad visitala neysluverds
haekki um 6% ad medaltali { ar. Arid 2025 er gert rad fyrir ad verdbdlga verdi ad medaltali 3,9% og ad hun verdi
2,7% &rid 2026. A spatimanum er dzetlad ad gengi krénunnar haldist stédugt. Adferdafraedi vid maelingu &
reiknadri husaleigu i visitdlu neysluverds var breytt i lok juni sem skapar aukna évissu um préun visitélunnar a
spatimanum.

MYND 11
Framlag undirlida til verdbdlgu

M Innlendar vorur B Innflutningur an bensins = Bensin

M Husnaedi B Opinber pjénusta Onnur pjénusta
12%
10%

8%

6%

4%

2 |
0% I II. III I
2%
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Heimild: Hagstofa [slands og Sedlabanki fslands

Taumhald peningastefnunnar hefur aukist par sem raunstyrivextir hafa haekkad med hjédnun verdbdlgu. A
sidasta vaxtadkvordunarfundi sinum i maf dkvad peningastefnunefnd Sedlabanka fslands ad halda styrivoxtum
dbreyttum {9,25%. Styrivextir hafa nd haldist dbreyttir fra dgust & sidasta ari. [ yfirlysingu nefndarinnar er tekid
fram ad haegt hafi & hagkerfinu i takt vid aukid adhald peningastefnunnar en 8 méti vegi ad spenna i hagkerfinu
hafi verid meiri en a6ur var talid sem valdi pvi ad verdbodlga hjadni haegar. Verdbdlguvaentingar veeru enn yfir
markmidi, p6 peer hafi laekkad midad vid suma maelikvarda. Mat nefndarinnar var ad adhaldsstig styrivaxta veeri
fullnaegjandi til ad na timanlega markmidum peningastefnunnar.

Ny Gtlan til heimila ad fradregnum uppgreidslum jukust a fyrstu fjorum manudum darsins. Aukningin er adallega
vegna nyrra verdtryggdra lana en uppgreidslur dverdtryggdra lana hafa verid meiri en ny éverdtryggd lan fra mai
4 sidasta ari. Astaeda pessa er aukin greidslubyrdi dverdtryggdra lana. Fastvaxtatimabil hluta ldna med fasta vexti
hafa lidid og Utlansvextir haekkad samhlida haekkun meginvaxta Sedlabanka fslands. Verdtryggd ibudalan hafa
aukist undanfarin misseri og eru nu riflega helmingur utistandandi ibudaldna. Innldan heimila voru rimlega 15%
haerri i lok april 4 pessu ari en d sama tima i fyrra. Heldur hefur dregid ur lantékum atvinnufyrirtaekja ad teknu
tilliti til uppgreidsina fyrstu manudi arsins en hrein ny Utlan voru taeplega 5% laegri en 4 sama tima & sidasta ari
en asokn fyrirtaekja i verdtryggd lan hefur pé aukist.

MYND 12 MYND 13
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Skyringar: Hrein erlend stada pjédarbusins an innlansstofnanna fyrir arin 2008-2014.
Heimild: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Hrein eignastada vid utlond batnadi um rumlega 200 milljarda a fyrsta arsfjérdungi og var jakveed um 41,1% af
vergri landsframleidslu vid lok fjordungsins. Batann ma helst rekja til gengis- og verdbreytinga en verd a
erlendum verdbréfamorkudum haekkadi um 8,5% a milli fjordunga & sama tima og innlend hlutabréf laekkudu
um 3%. [ lok maf var virdi gjaldeyrisforda Sedlabanka [slands taeplega 914 milljardar eda um 20% af vergri
landsframleidslu. [ mai stadfesti matsfyrirtaekid S&P Global Ratings A+ lanshaefiseinkunn rikissjéds med
stédugum horfum. Stédugar horfur endurspegla pad vidhorf ad Gtlit sé fyrir betri hagvaxtarhorfur 4 slandi en
flestum 68rum l6ndum Vestur-Evrépu en einnig litinn halla a rikisfjdrmalum og utanrikisvidskiptum. Fyrstu fimm
manudi arsins hefur islenska OMXIPI hlutabréfavisitalan laekkad um taep 4% fra sama tima a sidasta ari.

English summary

Economic growth slowed down in the second half of last year and in the first quarter of this year the gross
domestic product decreased by 4% from last year. The economy is projected to grow by 0.9% this year, boosted
by domestic demand. In 2025, GDP growth is expected to reach 2.6%, driven by private consumption,
investment and improving net exports. Broad based growth is anticipated in 2026 with GDP growing by 2,7%.

Private consumption is expected to increase by 0.9% this year. Private consumption was stronger in the first
quarter of the year than indicators suggested. New collective wage agreements and lower inflation will support
private consumption as the year progresses. Next year, private consumption is expected to increase by 2.4%.
Real wages are expected to rise more next year due to lower inflation along with increasing disposable income.
Public consumption increased by 1.2% in the first quarter of the year. Growth is expected to reach 1.6% this
year but will ease in the following years.

Business investment is set to increase moderately in the coming months. High policy rates are cooling the
economy and financing conditions for businesses are still tight. This year, business investment is expected to
grow by 1.9%. Conditions will improve in the following years, pushing up investment. In 2025, business
investment is forecast to increase by 2.5% and by 3.5% in 2026. Housing investment increased by 15.7% in the
first quarter of the year but is projected to increase by 2.9% for the year. Continued growth is projected in the
coming years, 4.9% in 2025 and 6.4% in 2026. Public sector investment decreased by 5.8% from the previous
year in the first quarter. Public investment is set to decrease by 3.9% this year but will pick up next year and
grow by 2.6%.

Net exports contributed negatively to GDP growth in the first quarter. Exports decreased by 3.3% year-on-year
in the first quarter, driven by a decrease in exports of services. Imports increased by 1.6% year-on-year in the
first quarter, primarily due to increased imports of services. The growth in exports of services is expected to
slow down, while exports of goods are anticipated to increase in the latter part of the year. Exports are forecast
to increase by 1.3% this year and by 4.2% next year.

Inflation has subsided slowly during the year, in part due to pressures on the housing market. On the other
hand, high policy rates are cooling the economy, the exchange rate of the krdna has been stable, and the recent
long-term collective wage agreements should contribute to declining inflation in the coming years. The
consumer price index is set to increase by 6% on average this year. In 2025, inflation is expected to average
3.9% and 2.7% in 2026. With subdued economic activity this year, unemployment is expected to increase and
reach 4.2% on average compared to 3.4% in 2023. Total working hours increased by 3.9% in the first four
months of the year compared to 5% in 2023. High population growth has characterized the labour market in
recent years, but the number of people of working age increased by 3.7% in 2023 and by 3.1 % between years
in the first four months of the year. Population growth is expected to slow down in the coming years.
Uncertainty about wage increases in the coming years has mostly been eliminated by the signing of new
collective wage agreements in the private market. It is assumed that contracts in the public market will be
comparable and that the wage index based on constant prices will increase by 0.6% this year and 1.7% in 2025.

Borrowings by households increased in the first four months of the year. The increase is mainly due to new
indexed loans and the share of non-indexed loans to households is decreasing. The foreign asset position of the
national economy has improved and was positive by 41.1% of gross domestic product at the end of the first
quarter.
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Taflal. Landsframleidsla 2023-2029
Table 1. Gross domestic product 2023-2029

Framreikningur
Extrapolation
Magnbreyting fra fyrra ari (%)

Volume growth from previous year (%) 2023" 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Einkaneysla Private final consumption 0,5 0,9 2,4 2,8 2,8 2,8 2,7
Samneysla Government final consumption 2,2 1,6 0,9 0,8 1,0 1,3 1,3
Fjarmunamyndun Gross fixed capital formation -0,6 1,1 3,0 3,5 1,8 1,7 2,9
Atvinnuvegafjarfesting Business investment 0,9 1,9 2,5 3,6 0,1 2,0 3,5
Fjarfesting i ibudarhusnaedi Housing investment -0,3 2,9 4.9 6,4 5,0 3,8 3,8
Fjarfesting hins opinbera Public investment -6,1 -3,9 2,6 -0,4 4,9 -2,5 -1,2
pjodarutgjold alls National final expenditure 1,2 0,8 2,1 2,5 2,1 2,2 2,4
Utflutningur véru og bjénustu Exports of goods and services 4,8 1,3 4,2 2,5 3,1 2,9 2,4
Innflutningur voru og pjénustu Import of goods and services -1,4 1,2 2,9 2,0 2,0 2,1 2,1
Verg landsframleidsla Gross domestic product 4,1 0,9 2,6 2,7 2,6 2,5 2,5
Voru- og pjonustujofnudur (% af VLF)
Goods and services balance (% of GDP) -0,1 0,5 1,2 1,4 1,7 1,9 2,0
Vidskiptajofnudur (% af VLF)
Current account balance (% of GDP) 0,9 0,6 1,3 1,5 1,8 2,0 2,1
VLF & verdlagi hvers ars, ma. kr. Nominal GDP, billion ISK 4279 4573 4889 5170 5.441 5725 6.026
Visitala neysluverds Consumer price index 8,7 6,0 3,9 2,7 2,5 2,5 2,5
Gengisvisitala Exchange rate index 2,6 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Raungengi Real exchange rate 0,9 2,7 2,2 0,7 0,6 0,5 0,5
Atvinnuleysi (% af vinnuafli)
Unemployment rate (% of labour force) 3,4 4,2 43 4,2 4,1 4,0 4,0
Launavisitala m.v. fast verdlag Real wage rate index 0,9 0,6 1,7 1,7 1,5 1,5 1,5
Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum
GDP growth in main trading partners 1,2 1,4 1,7 1,7 1,6 1,6 1,5
Alpjodleg verdbolga World CPI inflation 5,0 2,4 2,1 2,0 1,9 1,9 1,9
Verd utflutts als Export price of aluminum -22,6 9,6 8,6 0,7 -0,6 -1,5 -1,9
Oliuverd Oil price -16,9 0,8 -5,5 -4.4 -3,2 -2,3 -1,5

1 Bradabirgdatolur. Preliminary figures.
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FIGURE 1
Economic growth, national expenditure and balance of trade
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FIGURE 3
World commodity prices
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FIGURE 5
Current account balance
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Public consumption
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FIGURE 2

Contribution to growth
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FIGURE 4
Imports & exports
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FIGURE 6
Private consumption
Annual real change
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FIGURE 8
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FIGURE 9

Gross fixed capital formation and contribution of components
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FIGURE 10

Unemployment

Unemployment - 3 month moving average

e Registered unemployment including reduced employment benefits
e Registered unemployment

e Residential e Gross fixed capital formation 20%
25%
10
20% 15%
15%
10%
10%
5%
0%
59 5%
-10%
e c02018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
FIGURE 11 FIGURE 12
CPI contribution of components New household credit less prepayments
m Domestic goods m Imports without petrol m Petrol % of GDP
m Housing W Public services Other services W2022 m2023 m2024
12% 0,6%
0,
10% 0,5%
8%
0,4%
6%
4% 0,3%
» e e
e 0,0%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 ' Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
FIGURE 13

Net international investment position
% of GDP

60%
40%
20%
0% | L]
-20% I
-40%
-60%
-80%
-100%

-120%

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024Q1

Hagtidindi
Statistical Series

109 arg. ¢ 5.tbl.

ISSN 1670-4770

Simi Telephone +(354) 528 1000

Pjédhagsspa

Economic forecast

28. juni 2024

Umsjon Supervision

Marin6 Melsted ¢ marino.melsted@hagstofa.is

© Hagstofa [slands Statistics Iceland * Borgartdni 21a 150 Reykjavik Iceland

www.hagstofa.is ¢ www.statice.is

Um rit petta gilda dkvaedi hofundalaga. Vinsamlegast getid heimildar.

Reproduction and distribution are permitted provided that the source is mentioned.



